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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DECIZIANR. 473 1 (8 mw.20l2

in temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin. (1) din Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr. 514/2002,
modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul articolelor 173 alin. (1) si 203 din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile gi completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr. 69/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007, nr.
2/14.01.2010 si nr. 18/27.09.2011,

urmare adreselor SSIF EASTERN SECURITIES S.A. inregistrate la C.N.V.M.
cu nr. 8836/06.04.2012 si nr. 11124/27.04.2012,

avand in vedere Raportul de evaluare intocmit de catre S.C. FairValue
Consulting SRL conform céruia:

- valoarea de 8,60 lei/actiune ,reflectd cel mai bine valoarea reald a actiunilor
societétii, deoarece au fost reevaluate la valoarea justa activele gi pasivele societatii
la data evaludrii, efectudndu-se corecfiile necesare pentru a reflecta situatia reala a
acestora” .

- pretul mediu ponderat de tranzactionare aferent ultimelor 12 luni anterioare
depunerii ofertei este considerat irelevant din cauza urmatoarelor motive:

- ,Perioada de tranzactionare pe parcursul ultimelor 12 luni a fost foarte
redusé (doua luni);

- Acltiunile au fost suspendate de la tranzactionare timp de 1 an gi trei
luni, incepand cu noiembrie 2010, din cauza deschiderii procedurii de
insolventa;

- Starea de insolventa in care se afld societatea la momentul actual.”

avand in vedere faptul ca de la data de 07.02.2012 (reintroducerea la
tranzactionare a actiunilor emise de S.C. Protan S.A. Bucuresti) si pana la data de
06.04.2012 (depunerea la CNVM a documentatiei de ofertd) s-au tranzactionat un
numar de 4.361actiuni, reprezentand 0,233% din capitalul social al societatii,

ca urmare a deliberarilor Tn cadrul sedintei din data de 08.05.2012 Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual

DECIZIE:

Art.1. Se aproba documentul de oferta publicd de preluare obligatorie a S.C. -
PROTAN S.A. Bucuresti, in reorganizare judiciara, initiata de catre S.C. PHOENIX
FARM S.A. Bucuresti, ofertd cu urmatoarele caracteristici:

e Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este 447.149 actiuni, reprezentand -
23,930% din capitalul social
Valoare nominala: 2,5 leifactiune
Preful de cumparare este de: 8,60 lei/actiune
Perioada de derulare: 15.05.2012 — 05.06.2012
Intermediarul ofertei: SSIF EASTERN SECURITIES S.A.
Locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.



-

Art.2. Intermediarii autorizati prin intermediul cdrora se va derula oferta raspund
pentru respectarea tuturor conditiilor din documentul de oferta.

Art.3. Oferta publici de preluare se va derula cu utilizarea exclusivd a sistemelor
pietei pe care se tranzactioneaza actiunile S.C. PROTAN S.A. Bucuresti permitand
astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice
si juridice) fara a se determina Tn vreun fel persoanele carora le este adresata,
asigurandu-se posibilitati egale de receptare.

Art.4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei
prevazuta la art. 7 din Regulamentul CNVM nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul CNVM nr. 2/2012.

Art.5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie s cuprindd mentiunea: “Am
luat cunostintd de continutul documentului de ofertéd publicd, am inteles si acceptat
conditiile acestuia”.

Art. 6. Prezentul act se va publica in buletinul C.N.V.M.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANG f»



